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Anleihegldaubigerversammlung (Gemeinsamer Vertreter) der GOLDEN GATE-Anleihe am
12. Januar 2015 (ISIN DE0OOATKQXXS5 / WKN A1KQXX) -
Gegenantrag zu Tagesordnungspunkt 3

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir nehmen Bezug auf die am 9. Dezember 2014 im Bundesanzeiger veréffentlichte Einladung zu der
zweiten Anleiheglaubigerversammlung (Gemeinsamer Vertreter) am 12. Januar 2015 (die ,Anleihe-
glaubigerversammlung”) betreffend die bis zu EUR 30.000.000,00 6,5 %-Inhaber-
Teilschuldverschreibungen der GOLDEN GATE GmbH, ISIN DE0O00OATKQXXS5 / WKN A1KQXX (die
,GOLDEN GATE-Anleihe).

Wir vertreten die rechtlichen Interessen von Frau Dr. Karin Fischer, die Glaubigerin der GOLDEN-
GATE-Anleihe ist. Eine Depotbescheinigung samt Sperrvermerk ist diesem Schreiben als Anlage
beigefligt.

Zu Tagesordnungspunkt 3 der Anleihegldubigerversammlung (Beschlussfassung im Zusammenhang
mit einer bestmdglichen Verwertung von Sicherheiten und Uber die weitere Erméachtigung und Be-
vollméchtigung des Gemeinsamen Vertreters) stellen wir hiermit folgenden Gegenantrag:

Vorbemerkung

Dem Beschlussantrag in der am 9. Dezember 2014 im Bundesanzeiger veroffentlichten Einladung zur
zweiten Anleiheglaubigerversammlung zu Ziffer 3 ist dem Grunde nach zuzustimmen.

\}_edoch sind hinsichtlich der Verwendung der abgetretenen Mieteinnahmen fiir die Immobilie Leipzig
Anderungen am Beschlussantrag angezeigt.
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So erachten wir fiir ganz wesentlich, dass die Riickabtretung der dem Treuhander fir die Anleihe-
glaubiger abgetretenen Mietzahlungen nicht in der vorgesehenen unbestimmten und unbeschrénkten
Weise erfolgen sollte. Die derzeit vorgeschlagene Vertragsmechanik fiihrte dazu, dass die Golden
Gate Leipzig GmbH faktisch darliber entscheiden kdnnte, in welcher Hohe die Mieten tatséchlich dem
Treuhandkonto zugutekommen. Wir meinen, dass die Riickabtretung von Mietzinsforderungen nur
nach vorheriger Freigabe durch den gemeinsamen Vertreter erfolgen sollte.

Daher stellen wir zu Tagesordnungspunkt 3 der Anleiheglaubigerversammiung (Beschlussfassung im
Zusammenhang mit einer bestmdglichen Verwertung von Sicherheiten und tber die weitere Erméch-
tigung und Bevollméchtigung des Gemeinsamen Vertreters) hiermit folgenden Gegenantrag:

»3.1  Anpassung der Regelungen zu den MaBnahmen zur Verwertung von
Sicherheiten

(i) Die Anleihegldubiger stimmen hiermit zu, dass der Treuhander nicht verpflich-
tet ist, die fir Rechnung der Anleihegléubiger einzuleitenden Maflnahmen zur
Verwertung der Sicherheiten vor dem 31. Dezember 2016 (einschlieflich) ein-
zuleiten.

(i) In § 8 Ziffer 1. der Anleihebedingungen wird nach Satz 9 folgender Satz 10
eingefligt:

»Der Treuhdnder ist nicht verpflichtet, MaBnahmen zur Verwertung von Si-
cherheiten vor dem 31. Dezember 2016 (einschlielich) einzuleiten.«

3.2 Anpassung der Sicherheiten in Form abgetretener Mietforderungen

(i) Um eine hinreichende Liquiditat der Emittentin und der Golden Gate Leipzig
GmbH zur Entwicklung und strukturierten Verwertung der Immobilie zu gewéhr-
leisten, stimmen die Anleiheglaubiger hiermit zu, dass ein Teil der zur Siche-
rung der Zinszahlungsanspriiche der Anleiheglaubiger an den Treuh&nder ab-
getretenen Mietzinsanspriiche der Golden Gate Leipzig GmbH unter den nach-
folgenden Voraussetzungen an diese zurlickabgetreten wird.

Eine Rickabtretung durch den Treuhénder ist zuldssig zur Deckung der Be-
wirtschaftungskosten der Immobilie, die als Verwaltungskosten der Immobilie,
auf die Immobilie entfallende Grundsteuern, Instandhaltungs- und Instandset-
zungskosten sowie Betriebskosten und Kosten fiir Genehmigungen und wert-
erhéhende UmbaumaRnahmen der Immobilie anfallen (die ,Bewirtschaf-
tungskosten®).

Eine Freigabe und Rickabtretung durch den Treuhander ist nur bei vorheriger
Zustimmung durch den gemeinsamen Vertreter der Anleiheglaubiger zuldssig.

Die Anleiheglaubiger stimmen ferner zu, dass der Treuhénder berechtigt ist,
auf dem Treuhandkonto einen Betrag von bis zu EUR 100.000,00 fiir Verwer-
tungsmafnahmen einzubehalten.

(i) In § 8 Ziffer 2. der Anleihebedingungen werden nach Satz 1 ein neuer Satz
2 und ein neuer Satz 3 eingeflgt, die wie folgt lauten:
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»Der Treuhédnder ist verpflichtet, den Teil der nach Satz 1 abgetretenen
Mietzinsanspriiche, der zur Deckung der Bewirtschaftungskosten der Im-
mobilie BahnhofstraRe 86 in 04158 Leipzig, die als Verwaltungskosten der
Immobilie, auf die Immobilie entfallende Grundsteuern, Instandhaltungs-
und Instandsetzungskosten sowie Betriebskosten und Kosten fiir Genehmi-
gungen und werterhéhende UmbaumalBnahmen der Immobilie anfallen,
freizugeben und an die Golden Gate Leipzig GmbH zuriickabzutreten, so-
weit der gemeinsame Vertreter der Anleiheglédubiger dieser Freigabe und
Riickabtretung zugestimmt hat. Der Treuhédnder ist berechtigt, auf dem
Treuhandkonto einen Betrag von bis zu EUR 100.000,00 fiir Verwertungs-
malnahmen einzubehalten.«

Der bisherige Satz 2 in § 8 Ziffer 2. der Anleihebedingungen wird zum neu-
en Satz 4 in § 8 Ziffer 2. der Anleihebedingungen.

Anpassung des Treuhandvertrages

Die Anleihegldubiger ermachtigen und bevolméachtigen den Treuhdnder und weisen
den Treuhdnder an, folgenden Anderungen des Treuhandvertrages zuzustimmen:

(i) In § 3 des Treuhandvertrags werden nach Satz 3 ein neuer Satz 4 und ein
neuer Satz 5 eingefiigt, die wie folgt lauten:

»Der Treuhénder ist verpflichtet, den Teil der nach Satz 1 abgetretenen
Mietzinsanspriiche, der zur Deckung der Bewirtschaftungskosten der Im-
mobilie BahnhofstralBe 86 in 04158 Leipzig, die als Verwaltungskosten der
Immobilie, auf die Immobilie entfallende Grundsteuern, Instandhaltungs-
und Instandsetzungskosten sowie Betriebskosten und Kosten fiir Genehmi-
gungen und werterhéhende UmbaumalBnahmen der Immobilie anfallen,
freizugeben und an die Golden Gate Leipzig GmbH zuriickabzutreten, so-
weit der gemeinsame Vertreter der Anleiheglédubiger dieser Freigabe und
Riickabtretung zugestimmt hat. Der Treuhédnder ist berechtigt, auf dem
Treuhandkonto einen Betrag von bis zu EUR 100.000,00 fiir Verwertungs-
mallinahmen einzubehalten.«

(i) In § 6 Ziffer 1. des Treuhandvertrags wird nach Satz 1 folgender Satz 2 ein-
gefugt:

»(...) Der Treuhédnder ist nicht verpflichtet, VerwertungsmalBnahmen vor
dem 31. Dezember 2016 (einschliefllich) einzuleiten. «

(iii) In § 8 Ziffer 2. des Treuhandvertrags wird nach Satz 2 klarstellend folgender
Satz 3 eingefigt:

»(..) Die Verwertung im Sinne dieser Ziffer erfolgt ab dem
11. Oktober 2014.«

(iv) In § 10 Ziffer 2., zweiter Spiegelstrich des Treuhandvertrags wird die erste
Alternative ersatzlos gestrichen, sodass die betreffende Regelung die fol-
gende Fassung erhalt:

» - der vollstédndigen Verwertung der Sicherheiten nebst Erlésauskehr«
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3.4 Erméchtigung und Bevollméchtigung des Gemeinsamen Vertreters

Der Gemeinsame Vertreter wird ermachtigt und bevollmachtigt, die Anleihegléubiger
bei samtlichen MaRnahmen, Handlungen und Erkldrungen zu vertreten und den
Treuhander entsprechend anzuweisen, die zur Umsetzung und zum Volizug der in
den vorgenannten Ziffern 3.1, 3.2 und 3.3 angefiihrten MaRnahmen erforderlich
oder zweckdienlich sind, soweit dadurch nach dem eigenen Ermessen des Gemein-
samen Vertreters die Anleiheglaubiger wirtschaftlich besser, gleich oder nicht we-
sentlich schlechter gestellt werden. '

Darliber hinaus wird der Gemeinsame Vertreter erméachtigt und bevollmachtigt, in
Bezug auf eine freihdndige Verwertung der Immobilie sémtliche Ma3nahmen zu er-
greifen und Erklarungen abzugeben und in diesem Zusammenhang den Treuhé&n-
der anzuweisen, alle Erklarungen abzugeben und Handlungen vorzunehmen - ins-
besondere Léschungsbewilligungen firr die Grundschulden —, um eine freihdndige
lastenfreie Verwertung der Immobilie zu erméglichen.

Der Gemeinsame Vertreter wird auch erméachtigt und bevolimachtigt, soweit recht-
lich zuldssig, die Zustimmungen zu den Anderungen der Anleihebedingungen zu
erklaren, die im Zusammenhang mit der Auslibung der vorgenannten Ermachtigun-
gen und Bevolimachtigungen stehen.

Diese Erméchtigung und Bevoliméchtigung des Gemeinsamen Vertreters ist im
Zweifel weit auszulegen.

Der gemeinsame Vertreter wird verpflichtet, die nach § 8 Ziffer 2. der Anleihebedin-
gungen und § 3 des Treuhandvertrages freigegebenen Bewirtschaftungskosten in
geeigneter Form fir die Anleiheglaubiger zu verdffentlichen.”
Wir bitten Sie, diesen Gegenantrag zu Tagesordnungspunkt 3 der zweiten Anleiheglaubigerversamm-
lung der GOLDEN GATE-Anleihe am 12. Januar 2015 in Minchen unverziiglich auf der Internetseite
der GOLDEN GATE GmbH zugéanglich zu machen.
Bei Fragen stehen wir lhnen jederzeit gerne zur Verfligung.

Mit freundlichen GrifRen
l,\{.
Jakob ass

Anlage
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